ABKOMMEN

vom 1. September 1998

zwischen der Europiischen Zentralbank und den nationalen Zentralbanken der nicht dem
Euro-Wihrungsgebiet angehérenden Mitgliedstaaten iiber die Funktionsweise eines Wechsel-
kursmechanismus in der dritten Stufe der Wirtschafts- und Wihrungsunion *

DIE EUROPAISCHE ZENTRALBANK (NACHFOLGEND
ALS ,,EZB*“ BEZEICHNET) UND DIE NATIONALEN
ZENTRALBANKEN DER NICHT DEM
EURO-WAHRUNGSGEBIET ANGEHORENDEN
MITGLIEDSTAATEN (NACHFOLGEND ALS ,,NICHT
DEM EURO-WAHRUNGSGEBIET ANGEHORENDE
NATIONALE ZENTRALBANKEN®“ BZW. ,,NICHT DEM
EURO-WAHRUNGSGEBIET ANGEHORENDE
MITGLIEDSTAATEN® BEZEICHNET) —

in Erwigung nachstehender Griinde:

Der Europidische Rat hat in seiner Entschliefung vom
16. Juni 1997 (nachfolgend als ,,Entschliefung® bezeich-
net) die Errichtung eines Wechselkursmechanismus
(nachfolgend als ,,WKM II“ bezeichnet) mit Beginn der
dritten Stufe der Wirtschafts- und Wihrungsunion am
1. Januar 1999 beschlossen.

Dieser Entschliefung zufolge

— wird der WKM 1I das bisherige Europiische Wih-

rungssystem ersetzen;

— ist ein stabiles wirtschaftliches Umfeld fiir das rei-
bungslose Funktionieren des Binnenmarktes und
mehr Investitionen, Wachstum und Beschiftigung
notwendig und daher im Interesse aller Mitgliedstaa-
ten. Der Binnenmarkt darf nicht durch Verzerrungen
der realen Wechselkurse oder iibermiflige Schwan-
kungen der nominalen Wechselkurse zwischen dem
Euro und anderen EU-Wihrungen gefihrdet wer-
den, da dies die Handelsstréme zwischen den Mit-
gliedstaaten stéren wiirde. Auflerdem ist jeder Mit-
gliedstaat nach Artikel 109m des Vertrags zur Griin-
dung der Europiischen Gemeinschaft verpflichtet,
seine Wechselkurspolitik als eine Angelegenheit von
gemeinsamem Interesse zu behandeln;

— wird der WKM II den nicht dem Euro-Wihrungsge-
biet angehdrenden Mitgliedstaaten, die am WKM II
teilnehmen (nachfolgend als ,,teilnehmende, nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrende Mitglied-
staaten® bezeichnet), bei der Ausrichtung ihrer Wirt-
schaftspolitik auf Stabilitit helfen, die Konvergenz
fordern und somit ihre Anstrengungen zur Einfiih-
rung des Euro unterstiitzen;

* ABIL. C 345 vom 13. 11. 1998, S. 6.
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— ist die Teilnahme am WKM II fiir die nicht dem
Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten
freiwillig. Allerdings kann von den Mitgliedstaaten,
fiir die eine Ausnahmeregelung gilt, erwartet werden,
daf} sie sich an dem Mechanismus beteiligen. Ein
Mitgliedstaat, der sich nicht von Anfang an am
WEKM II beteiligt, kann dies zu einem spiteren Zeit-
punkt tun;

— wird der WKM II ohne Beeintrichtigung des von der
EZB und den nicht dem Euro-Wihrungsgebiet ange-
hérenden nationalen Zentralbanken vorrangig ver-
folgten Ziels der Gewihrleistung der Preisstabilitit
funktionieren;

— wird fiir die Wihrung eines jeden teilnehmenden,
nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden Mit-
gliedstaats (nachfolgend als ,,teilnehmende, nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrende Wihrung*
bezeichnet) ein Leitkurs gegeniiber dem Euro festge-
legt;

— wird es eine Standardschwankungsbandbreite von
+ 15 % bezogen auf die Leitkurse geben;

— sollte sichergestellt werden, daf} Leitkursanpassungen
rechtzeitig erfolgen, um spiirbare Kursverzerrungen
zu vermeiden. Alle an diesem gemeinsamen Verfah-
ren zur Festlegung der Leitkurse beteiligten Parteien,
einschliefflich der EZB, haben daher das Recht, ein
vertrauliches Verfahren zur Uberpriifung der Leit-
kurse einzuleiten;

— werden Interventionen an den Interventionspunkten
grundsitzlich automatisch und in unbegrenzter Hohe
erfolgen, wobei eine sehr kurzfristige Finanzierung
zur Verfiigung steht. Sowohl die EZB als auch die
nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden na-
tionalen Zentralbanken, die am WKM II teilnehmen
(nachfolgend als ,,teilnehmende, nicht dem FEuro-
Wihrungsgebiet angehdrende nationale Zentralban-
ken®“ bezeichnet), kdénnen die Interventionen jedoch
aussetzen, wenn diese ihrem vorrangigen Ziel der
Gewihrleistung der Preisstabilitit zuwiderlaufen soll-
ten. Bei ihrer Entscheidung werden alle mafigeben-
den Faktoren, insbesondere die Notwendigkeit der
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Gewibhrleistung der Preisstabilitit und das glaubwiir-
dige Funktionieren des WKM 11, gebiihrend bertick-
sichtigt;

— kann die wechselkurspolitische Zusammenarbeit noch
enger gestaltet werden, z. B. durch Erméglichung ei-
ner entsprechend engeren Wechselkursanbindung
zwischen dem Euro und den teilnehmenden, nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Wihrun-
gen, wenn und soweit dies im Licht der erzielten
Konvergenzfortschritte angemessen erscheint.

Interventionen sind als unterstiitzendes Instrument im
Verein mit anderen Mafinahmen, einschlieilich geeigne-
ter, die wirtschaftliche Konvergenz und die Wechsel-
kursstabilitit férdernder geld- und finanzpolitischer
Mafinahmen, einzusetzen. Es wird die Méglichkeit be-
stehen, im gegenseitigen FEinvernehmen zwischen der
EZB und der jeweiligen teilnehmenden, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehérenden nationalen Zentralbank
parallel zu anderen geeigneten Mafinahmen — ein-
schliellich flexibler, von letzterer vorgenommener Zins-
mafinahmen — koordinierte intramarginale Interventio-
nen zu vereinbaren.

Ein hinreichendes Mafl an Flexibilitit ist notwendig, um
insbesondere dem unterschiedlichen Grad und Tempo
der wirtschaftlichen Konvergenz der nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten sowie ih-
ren unterschiedlichen Konvergenzstrategien Rechnung
zu tragen.

Dieses Abkommen schliefit nicht aus, dafl zwischen nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehtrenden Mitgliedstaa-
ten auf bilateraler Ebene zusitzliche Bandbreiten und In-
terventionsregelungen vereinbart werden —

HABEN FOLGENDE VEREINBARUNGEN GETROFFEN:

I. LEITKURSE UND SCHWANKUNGSBANDBREITEN

Artikel 1

Bilaterale Leit- und Interventionskurse zwischen dem
Euro und den teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungs-
gebiet angehdrenden Wihrungen

1.1.  Die Vertragsparteien dieses Abkommens teilen
gemeinsam dem Markt die nach Mafigabe des in Absatz
2.3 der Entschliefung festgelegten gemeinsamen Verfah-
rens vereinbarten bilateralen Leitkurse zwischen den teil-
nehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angeho-
renden Wihrungen und dem Euro sowie jegliche Ande-
rung dieser Leitkurse mit.

1.2. Nach Mafigabe der gemiff den Absitzen 2.1, 2.3
und 2.4 der Entschliefung festgelegten Schwankungs-
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bandbreiten bestimmen die EZB und die einzelnen teil-
nehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angeho-
renden nationalen Zentralbanken die bilateralen, oberen
und unteren Kurse fiir automatische Interventionen zwi-
schen dem Euro und der jeweiligen teilnehmenden, nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Wihrung im
gegenseitigen Einvernehmen. Die EZB und die teilneh-
menden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden
nationalen Zentralbanken teilen dem Markt diese Kurse,
die gemifl der Vereinbarung in Anhang I festgelegt wer-
den, gemeinsam mit.

II. INTERVENTIONEN

Artikel 2

Allgemeine Bestimmungen

2.1.  Interventionen erfolgen grundsitzlich in Euro
und in den teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsge-
biet angehdrenden Wihrungen. Die EZB und die teil-
nehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angeho-
renden nationalen Zentralbanken unterrichten sich ge-
genseitig iiber alle auf die Sicherung des Zusammenhalts
des WKM 1II abzielenden Devisenmarktinterventionen.

2.2.  Die EZB und die nicht dem Euro-Wixhrungsge-
biet angehérenden nationalen Zentralbanken unterrich-
ten sich auch gegenseitig tiber simtliche sonstigen Devi-
senmarktinterventionen.

Artikel 3

Interventionen an den Interventionspunkten

3.1.  Interventionen an den Interventionspunkten erfol-
gen grundsitzlich automatisch und in unbegrenzter
Hohe. Die EZB und die teilnehmenden, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehdrenden nationalen Zentralbanken
konnen automatische Interventionen jedoch aussetzen,
wenn diese ihrem vorrangigen Ziel der Gewihrleistung
der Preisstabilitit zuwiderlaufen sollten.

3.2.  Bei einer Entscheidung iiber die Aussetzung von
Interventionen trigt die EZB oder eine teilnehmende,
nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehtrende nationale
Zentralbank auch simtlichen anderen mafigeblichen Fak-
toren, einschlieflich des glaubwiirdigen Funktionierens
des WKM I, gebiihrend Rechnung. Die EZB und/oder
die jeweilige teilnehmende, nicht dem Euro-Wihrungs-
gebiet angehorende nationale Zentralbank treffen ihre
Entscheidungen auf der Grundlage der tatsichlichen Ge-
gebenheiten und beziehen dabei gegebenenfalls auch die
Schluf$folgerungen anderer zustindiger Gremien ein. Die
EZB und/oder die jeweilige teilnehmende, nicht dem
Euro-Wihrungsgebiet angehtdrende nationale Zentral-
bank unterrichten die jeweils betroffenen Wihrungsbe-
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hérden sowie die Wihrungsbehrden simtlicher teilneh-
mender, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehtrender
Mitgliedstaaten so frith wie méglich und streng vertrau-
lich iiber Absichten, die Interventionen auszusetzen.

3.3.  Fir Interventionen an den Interventionspunkten
wird ein Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaf-
fung® nach Mafigabe von Anhang 1 eingefiihrt.

Artikel 4

Koordinierte intramarginale Interventionen

Die EZB und teilnehmende, nicht dem Euro-Wihrungs-
gebiet angehdrende nationale Zentralbanken kdnnen ver-
einbaren, koordinierte intramarginale Interventionen
vorzunehmen.

Artikel 5

Vorherige Zustimmung zu Interventionen und sonstigen
Transaktionen

5.1.  Die vorherige Zustimmung der die Interventions-
wihrung emittierenden Zentralbank ist erforderlich,
wenn eine Zentralbank beabsichtigt, die betreffende
Wihrung im Zusammenhang mit nichtobligatorischen,
den An- oder Verkauf von teilnehmenden Wihrungen
umfassenden Interventionen — einschlieflich einseitiger
intramarginaler Interventionen — in einem Umfang ein-
zusetzen, der einvernehmlich vereinbarte Hoéchstgrenzen
tiberschreitet.

5.2.  Die vorherige Zustimmung ist auch fiir sonstige,
mindestens eine der teilnehmenden, nicht dem Furo-
Wihrungsgebiet angehdrenden Wihrungen oder den
Furo betreffenden Transaktionen erforderlich, wenn
diese eine Groflenordnung erreichen, die eine Beeinflus-
sung der Wechselkursrelation zwischen den beiden be-
troffenen Wihrungen wahrscheinlich macht. In solchen
Fillen einigen sich die beiden betroffenen Zentralbanken
auf ein Vorgehen, das eventuelle Probleme minimiert,
und zwar einschliefilich der Moglichkeit eines — voll-
stindigen oder teilweisen — Saldenausgleichs direkt zwi-
schen den beiden Zentralbanken.

III. DIE SEHR KURZFRISTIGE FINANZIERUNGS-
FAZILITAT

Artikel 6

Allgemeine Bestimmungen

6.1.  Fir Interventionen in Euro und in teilnehmenden,
nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Wihrun-
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gen riumen sich die EZB und die einzelnen teilnehmen-
den, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden na-
tionalen Zentralbanken gegenseitig sehr kurzfristige Kre-
ditfazilititen ein. Die Erstlaufzeit eines sehr kurzfristigen
Finanzierungsgeschifts betrdgt drei Monate.

6.2. Die im Rahmen dieser Fazilititen zwischen der
EZB und den teilnehmenden, nicht dem FEuro-Wih-
rungsgebiet angehdrenden nationalen Zentralbanken
vorgenommenen  Finanzierungsgeschifte erfolgen in
Form von Kassakidufen und -verkdufen der teilnehmen-
den Wihrungen, die zu entsprechenden, auf die Wih-
rung des jeweiligen Gldubigers lautenden Forderungen
und Verbindlichkeiten fiihren. Die Wertstellung der Fi-
nanzierungsgeschifte entspricht der Wertstellung der je-
weiligen Devisenmarktinterventionen. Die EZB fiihrt
Buch iber simtliche im Rahmen dieser Fazilitidten
durchgefithrten Transaktionen.

Artikel 7

Finanzierung von Interventionen an den
Interventionspunkten

7.1.  Die sehr kurzfristige Finanzierungsfazilitit steht
grundsitzlich automatisch und in unbegrenztem Umfang
zur Finanzierung von Interventionen zur Verfiigung, die
in teilnehmenden Wihrungen an den Interventionspunk-
ten vorgenommen werden.

7.2. Vor einem Riickgriff auf diese Fazilitit hat die
kreditnehmende Zentralbank ihre Devisenreserven in an-
gemessenem Umfang einzusetzen.

7.3.  Die EZB und die teilnehmenden, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehdrenden nationalen Zentralbanken
kénnen eine weitere Inanspruchnahme der automati-
schen Finanzierung aussetzen, wenn diese ihrem vorran-
gigen Ziel der Gewihrleistung der Preisstabilitit zuwi-
derlaufen sollte. Die Aussetzung einer weiteren automa-
tischen Finanzierung unterliegt den Bestimmungen des
Artikels 3.2 dieses Abkommens.

Artikel 8

Finanzierung von intramarginalen Interventionen

Mit Zustimmung der die Interventionswihrung emittie-
renden Zentralbank kann die sehr kurzfristige Finanzie-
rungsfazilitit zur Finanzierung intramarginaler Interven-
tionen zur Verfigung gestellt werden, und zwar unter
den folgenden Voraussetzungen:
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a) Die Finanzierung darf den im Anhang II fir die
Schuldnerzentralbank festgelegten Hochstbetrag ku-
mulativ nicht tiberschreiten.

b) Die Schuldnerzentralbank setzt ihre Devisenreserven
vor einem Riickgriff auf diese Fazilitit in angemesse-
nem Umfang ein.

Artikel 9

Verzinsung

9.1.  Die im Rahmen der sehr kurzfristigen Finanzie-
rung ausstehenden Salden sind mit dem am Handelstag
der Erstfinanzierung fiir die Wihrung des Kreditgebers
geltenden reprisentativen inlindischen Geldmarktsatz
fiir Dreimonatsgelder oder — im Fall einer Verlinge-
rung nach Artikel 10 und 11 dieses Abkommens — mit
dem am Erstfilligkeitstag des zu verlingernden Finanzie-
rungsgeschifts fiir die Wihrung des Kreditgebers gelten-
den, reprisentativen inlindischen Geldmarktsatz fiir
Dreimonatsgelder zu verzinsen.

9.2.  Die aufgelaufenen Zinsen sind in der Wihrung
des Kreditgebers am Erstfilligkeitstag oder gegebenen-
falls am Tag des vorzeitigen Ausgleichs eines Schuldsal-
dos zu zahlen. Im Fall einer Verlingerung der Finanzie-
rung nach Artikel 10 und 11 dieses Abkommens werden
die Zinsen zum Ende jeder Dreimonatsperiode kapitali-
siert und am Tag der endgiiltigen Tilgung des Schuldsal-
dos gezahlt.

9.3.  Fir die Zwecke des Artikels 9.1 dieses Abkom-
mens teilt jede teilnehmende, nicht dem Euro-Wihrungs-
gebiet angehdrende nationale Zentralbank der EZB ihren
reprisentativen inlindischen Geldmarktsatz fiir Dreimo-
natsgelder mit. Die EZB verwendet einen reprisentativen
inlindischen Geldmarktsatz fiir Euro-Gelder mit dreimo-
natiger Laufzeit und teilt diesen den teilnehmenden,
nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden nationa-
len Zentralbanken mit.

Artikel 10

Automatische Verlingerung

Die Erstlaufzeit eines Finanzierungsgeschifts kann auf
Ersuchen der Schuldnerzentralbank um drei Monate ver-
lingert werden.

Allerdings darf dabei

a) die Erstlaufzeit lediglich einmal automatisch fiir
héchstens drei Monate verldngert werden und

b) die sich aus der Anwendung dieses Artikels ergebende
Gesamtverschuldung den im Anhang II fiir die
Schuldnerzentralbank festgelegten Hochstbetrag nicht
tiberschreiten.
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Artikel 11

Verlingerung in gegenseitigem Einvernehmen

11.1.  Jede Verbindlichkeit, die den im Anhang II
jeweils festgelegten Hochstbetrag iibersteigt, kann mit
Zustimmung der Gliubigerzentralbank einmal um drei
Monate verlingert werden.

11.2.  Jede bereits automatisch um drei Monate verlin-
gerte Verbindlichkeit kann mit Zustimmung der Gldubi-
gerzentralbank nochmals um weitere drei Monate ver-
lingert werden.

Artikel 12
Vorzeitige Tilgung

Jeder Schuldsaldo aus der Anwendung der Artikel 6, 10
und 11 dieses Abkommens kann auf Ersuchen der
Schuldnerzentralbank jederzeit vorzeitig ausgeglichen
werden.

Artikel 13

Aufrechnung gegenseitiger Forderungen und
Verbindlichkeiten

Gegenseitige Forderungen und Verbindlichkeiten der
EZB und einer teilnehmenden, nicht dem Euro-Wih-
rungsgebiet angehdrenden nationalen Zentralbank aus
den in den Artikeln 6 bis 12 vorgesehenen Operationen
kénnen im gegenseitigen Einvernehmen gegeneinander
aufgerechnet werden.

Artikel 14

Saldenausgleichsinstrumente

14.1.  Bei Filligkeit oder vorzeitiger Tilgung eines
Finanzierungsgeschifts  erfolgt der  Saldenausgleich
grundsitzlich in der Wihrung des Kreditgebers.

14.2.  Diese Bestimmung steht anderen zwischen der
Glaubiger- und der Schuldnerzentralbank vereinbarten
Formen des Saldenausgleichs nicht entgegen.

IV. ENGERE WECHSELKURSPOLITISCHE
ZUSAMMENARBEIT

Artikel 15

Engere wechselkurspolitische Zusammenarbeit

15.1.  Die wechselkurspolitische Zusammenarbeit zwi-
schen den teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsge-
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biet angehtdrenden nationalen Zentralbanken und der
EZB kann noch enger gestaltet werden; auf Betreiben ei-
nes daran interessierten, teilnehmenden, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaats kann im
Einzelfall insbesondere eine engere Wechselkursanbin-
dung vereinbart werden.

15.2.  Auf Antrag eines teilnehmenden, nicht dem
Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaats kon-
nen im Einzelfall nach Mafigabe des in Absatz 2.4 der
Entschliefung dargelegten Verfahrens formlich verein-
barte engere Schwankungsbandbreiten als die Standard-
bandbreite festgelegt werden, die grundsitzlich durch
automatische Interventionen und deren Finanzierung ge-
stiitzt werden.

15.3. Die EZB und teilnehmende, nicht dem Euro-
Wihrungsgebiet angehérende nationale Zentralbanken
konnen auch andere Formen einer engeren Wechselkurs-
anbindung mit informellem Charakter vereinbaren.

V. UBERWACHUNG DER FUNKTIONSWEISE DES
SYSTEMS

Artikel 16
Aufgaben des Erweiterten Rates der EZB

16.1. Der Erweiterte Rat der EZB iberwacht das
Funktionieren des WKM II und dient als Forum sowohl
fir die Koordinierung der Geld- und Wechselkurspoliti-
ken als auch fiir die Verwaltung des in diesem Abkom-
men festgelegten Interventions- und Finanzierungsme-
chanismus. Er hat die Tragfihigkeit der Wechselkurs-
relationen zwischen den einzelnen teilnehmenden, nicht
dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Wihrungen
und dem Euro laufend eng zu tiberwachen.

16.2.  Der Erweiterte Rat der EZB iberpriift die An-
wendungsbedingungen dieses Abkommens regelmiflig im
Licht der gesammelten Erfahrungen.

Artikel 17

Uberpriifung der Leitkurse und der Teilnahme an
engeren Schwankungsbandbreiten

17.1.  Simtliche Beteiligten an der einvernehmlich
nach Mafigabe des Absatzes 2.3 der Entschliefung ge-
troffenen Vereinbarung, einschliefflich der EZB, haben
das Recht, ein vertrauliches Verfahren zur Uberpriifung
der Leitkurse einzuleiten.
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17.2.  Im Fall formell vereinbarter, engerer Schwan-
kungsbandbreiten als die Standardbandbreite haben
simtliche Beteiligten an der nach Mafigabe des Absatzes
2.4 der Entschliefung gemeinsam getroffenen Entschei-
dung, einschlieflich der EZB, das Recht, eine vertrauli-
che Uberpriifung der Angemessenheit der Teilnahme der
jeweiligen Wihrung an der engeren Bandbreite einzulei-
ten.

VI. NICHTTEILNAHME

Artikel 18
Geltungsbereich

Die Bestimmungen der Artikel 1, 2.1, 3, 4, 6 bis 15 und
17 dieses Abkommens gelten nicht fiir jene nicht dem

Euro-Wihrungsgebiet angehtrende nationale Zentral-
banken, die nicht am WKM II teilnehmen.

Artikel 19

Zusammenarbeit im Rahmen des Konzertationsverfahrens

Nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérende nationale
Zentralbanken, die nicht am WKM II teilnehmen, arbei-
ten mit der EZB und den teilnehmenden, nicht dem
Euro-Wihrungsgebiet angehtrenden nationalen Zentral-
banken bei der Konzertation und beim Austausch der
sonstigen, zur Sicherung des ordnungsgemifien Funktio-
nierens des WKM II erforderlichen Informationen zu-
sammen.

VII. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 20

Schlulbestimmungen

20.1.  Dieses Abkommen tritt mit Wirkung vom 1. Ja-
nuar 1999 an die Stelle des durch die Akte vom 10. Juni
1985 bzw. 10. November 1987 geinderten Abkommens
vom 13. Mirz 1979 iber die Funktionsweise des Euro-
piischen Wihrungssystems.

20.2.  Dieses Abkommen wird jeweils in einer ord-
nungsgemifl unterzeichneten Urschrift in Deutsch, Eng-
lisch und Franzosisch erstellt. Die EZB, die die Urschrif-
ten verwahrt, leitet jeder Zentralbank eine beglaubigte
Abschrift der drei Sprachfassungen zu. Das Abkommen
wird in alle anderen Amtssprachen der Gemeinschaft
tibersetzt und in der Serie C des Amtsblatts der Furopii-
schen Gemeinschaften veroffentlicht.
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ANHANG [

VEREINBARUNG UBER DIE BEKANNTGABE VON KURSEN FUR DIE AM WKM II TEIL-
NEHMENDEN WAHRUNGEN UND ZAHLUNGSVERFAHREN ,ZAHLUNG NACH ANSCHAF-
FUNG"“ BEI INTERVENTIONEN AN DEN INTERVENTIONSPUNKTEN

A. Vereinbarung iiber die Bekanntgabe von Kursen

Die Bezugswihrung fiir die Bekanntgabe der bilateralen Leitkurse simtlicher Wihrungen von am WKM II
teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten ist der Euro. Die Kurse fiir
samtliche Wihrungen werden mit sechs signifikanten Stellen bezogen auf 1 Euro angegeben.

Die vorliegende Vereinbarung gilt ferner fiir die Bekanntgabe der oberen und unteren Interventionspunkte
zwischen dem Euro und den am WKM II teilnehmenden, nicht dem Euro-Waihrungsgebiet angehdrenden
Wihrungen. Die Festlegung der Interventionspunkte erfolgt durch Addition bzw. Subtraktion der verein-
barten prozentualen Bandbreiten zu den bzw. von den bilateralen Leitkursen. Die solchermafien errechne-
ten Kurse werden auf sechs signifikante Stellen gerundet.

B. Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaffung®

Das Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaffung® wird bei Interventionen an den Interventionspunkten
sowohl von der EZB als auch den dem Euro-Wihrungsgebiet angehtrenden nationalen Zentralbanken
angewandt. Fiir die am WKM II teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden nationa-
len Zentralbanken gilt das Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaffung®, wenn diese als Korresponden-
ten der dem Euro-Wihrungsgebiet angehorenden nationalen Zentralbanken und der EZB nach Mafigabe
dieses Anhangs fungieren. Es steht den am WKM II teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet an-
gehorenden nationalen Zentralbanken jedoch frei, das gleiche Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaf-
fung® zur Zahlungsabwicklung bei Interventionen an den Interventionspunkten anzuwenden, die sie auf
eigene Rechnung vornehmen.

i) Allgemeine Grundsitze

— Das Zahlungsverfahren ,,Zahlung nach Anschaffung® wird bei Interventionen an den Interventions-
punkten im Rahmen des WKM II zwischen dem Euro und den Wihrungen der am WKM II teil-
nehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten angewandt.

— Geschiftspartner, die die Teilnahme an Interventionen an den Interventionspunkten im Rahmen des
WKM II wiinschen, haben ein Konto bei der entsprechenden nationalen Zentralbank zu unterhalten
sowie die Einrichtung einer SWIFT-Adresse und/oder den Austausch bestitigter Telexschliissel mit
der betreffenden nationalen Zentralbank oder der EZB vorzusehen. Dariiber hinaus konnen teil-
nahmeberechtigte Geschiftspartner Interventionen an den Interventionspunkten im Rahmen des
WKM II auch direkt mit der EZB abwickeln.

— Die am WKM II teilnehmenden, nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehrenden nationalen Zen-
tralbanken fungieren als Korrespondenten der dem Euro-Wihrungsgebiet angehdrenden nationalen
Zentralbanken und der EZB.

— Erfolgt eine Intervention an den Interventionspunkten, gibt die betreffende nationale Zentralbank
oder die EZB die Zahlung fiir eine bestimmte Transaktion erst frei, nachdem sie vom jeweiligen
Korrespondenten die Bestitigung iiber die Gutschrift des entsprechenden Betrags auf ihrem Konto
erhalten hat. Die Geschiftspartner werden zur fristgeméflen Zahlung aufgefordert, damit die natio-
nalen Zentralbanken und die EZB ihren diesbeziiglichen Zahlungsverpflichtungen nachkommen
konnen. Die Geschiftspartner werden daher zur Zahlung vor Ablauf einer festgelegten Zahlungsfrist
aufgefordert.

ii) Frist fiir Zablungseinginge von Geschiftspartnern

Die Geschiftspartner leisten Interventionszahlungen spitestens bis 13 Uhr EZB-Ortszeit (MEZ) am
Wertstellungstag.
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ANHANG 1I

RUNGSFAZILITAT

Mit Wirkung vom 1. Januar 1999

(in Mio. Euro)

An diesem Abkommen beteiligte
Zentralbanken

Danmarks Nationalbank
Bank von Griechenland
Sveriges Riksbank
Bank of England

Europiische Zentralbank

Dem Euro-Wihrungsgebiet angehérende
Zentralbanken

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank of Ireland

Banca d’Ttalia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki

Héchstgrenzen (1)

520
300
990
3480

null

Héchstgrenzen

null

null
null
null
null
null
null
null
null
null

null

HOCHSTGRENZEN FUR DEN ZUGANG ZU DER IN DEN ARTIKELN 8, 10 UND 11 DES AB-
KOMMENS VOM 1. SEPTEMBER 1998 GENANNTEN SEHR KURZFRISTIGEN FINANZIE-

(*) Im Fall der Zentralbanken, die nicht am WKM II teilnehmen, sind die angegebenen Hochstgrenzen fiktive Werte.
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ABKOMMEN

vom 14. September 2000

zwischen der Europiischen Zentralbank und den nationalen Zentralbanken der nicht dem Euro-

Wihrungsgebiet angehérenden Mitgliedstaaten zur Anderung des Abkommens vom 1. September

1998 iiber die Funktionsweise eines Wechselkursmechanismus in der dritten Stufe der Wirtschafts-
und Wihrungsunion *

DIE EUROPAISCHE ZENTRALBANK (NACHFOLGEND ALS ,EZB“ BE-
ZEICHNET) UND DIE NATIONALEN ZENTRALBANKEN DER NICHT
DEM EURO-WAHRUNGSGEBIET ANGEHORENDEN MITGLIEDSTAA-
TEN (NACHFOLGEND ALS ,NICHT DEM EURO-WAHRUNGSGEBIET
ANGEHORENDE NATIONALE ZENTRALBANKEN“ BZW. ,NICHT
DEM EURO-WAHRUNGSGEBIET ANGEHORENDE MITGLIEDSTAA-
TEN“ BEZEICHNET) —

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Der Europdische Rat hat in seiner EntschlieSung vom 16.
Juni 1997 (nachfolgend als ,EntschlieSung” bezeichnet) die
Errichtung eines Wechselkursmechanismus (nachfolgend als
LWKM II* bezeichnet) mit Beginn der dritten Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion am 1. Januar 1999 be-
schlossen.

(2) Dieser Entschliefung zufolge ist der WKM II so konzipiert,
dass er den nicht dem Euro-Wahrungsgebiet angehorenden
Mitgliedstaaten, die am WKM II teilnehmen, bei der Aus-
richtung ihrer Wirtschaftspolitik auf Stabilitdt hilft, Konver-
genz fordert und somit ihre Anstrengungen zur Einfithrung
des Euro unterstiitzt.

(3) Die Republik Griechenland — als ein Mitgliedstaat, fiir den
eine Ausnahmeregelung gilt — hat sich von Anfang an am
WKM 1I beteiligt. Die Bank von Griechenland ist Vertrags-
partei des Abkommens vom 1. September 1998 zwischen
der EZB und den nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angeho-
renden nationalen Zentralbanken iiber die Funktionsweise
des WKM II (nachfolgend als ,Abkommen der Zentralban-
ken iiber den WKM II“ bezeichnet).

(4) Die Entscheidung 2000/427/EG des Rates vom 19. Juni
2000 gemif Artikel 122 Absatz 2 des Vertrages zur Griin-
dung der Europdischen Gemeinschaft iiber die Einfuhrung
der Einheitswihrung durch Griechenland am 1. Januar
2001 (") hebt die fiir die Republik Griechenland (?) geltende
Ausnahmeregelung auf. Ab dem 1. Januar 2001 ist der
Euro die Wihrung der Republik Griechenland. Ab diesem
Zeitpunkt wird die Bank von Griechenland nicht mehr Ver-
tragspartei des Abkommens der Zentralbanken iiber den
WKM 1I sein.

(5) Daher ist es erforderlich, das Abkommen der Zentralban-
ken iiber den WKM II zu dndern, um der Aufhebung der
fur die Republik Griechenland geltenden Ausnahmerege-
lung Rechnung zu tragen —

HABEN FOLGENDE VEREINBARUNGEN GETROFFEN:

Artikel 1

Anderung zum Abkommen der Zentralbanken iiber den
WKM II

1.1  Die Bank von Griechenland ist mit Wirkung vom 1.
Januar 2001 nicht mehr Vertragspartei des Abkommens der
Zentralbanken iiber den WKM IL

1.2 Anhang II zum Abkommen der Zentralbanken iiber den
WKM II wird dahingehend geindert, dass der Hinweis auf die
Bank von Griechenland in der Rubrik mit der Uberschrift ,An
diesem Abkommen beteiligte Zentralbanken“ gestrichen wird
und dass in der Rubrik mit der Uberschrift ,Dem Euro-Wih-
rungsgebiet angehoérende Zentralbanken® ein Hinweis auf die
Bank von Griechenland mit einer Hochstgrenze von null einge-
fiigt wird.

Artikel 2
Schlussbestimmungen

2.1  Das vorliegende Abkommen dndert das Abkommen der
Zentralbanken iiber den WKM II mit Wirkung vom 1. Januar
2001.

2.2 Dieses Abkommen wird jeweils in einer ordnungsgemafd
unterzeichneten Urschrift in Deutsch, Englisch und Franzosisch
erstellt. Die EZB, die die Urschriften verwahrt, leitet jeder Zen-
tralbank eine beglaubigte Abschrift der drei Sprachfassungen
zu. Das Abkommen wird in alle anderen Amtssprachen der
Gemeinschaft iibersetzt und in der Serie C des Amtsblatts der
Europdischen Gemeinschaften veroffentlicht.

* ABI C 362 vom 16. 12. 2000, S. 11.
(") ABL C 345 vom 13.11.1998, S. 6.
() ABL L 167 vom 7.7.2000, S. 19.
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7 Finanzieller Beistand



BESCHLUSS DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 1. Dezember 1998

iiber die Erfiillung von bestimmten Aufgaben der Europiischen Zentralbank in Bezug auf mittelfristigen finan-
ziellen Beistand zur Stiitzung der Zahlungsbilanzen der Mitgliedstaaten

(EZB/1998/NP15) *

DER ERWEITERTE RAT DER EZB —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft (nachfolgend als ,Vertrag” bezeichnet), insbeson-
dere auf Artikel 1091 Absatz 2,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Wahrungsinstituts (nachfolgend als ,Satzung des EWI“ bezeichnet), insbeson-
dere auf Artikel 6.1 dritter Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank (nachfolgend als
,Satzung” bezeichnet), insbesondere auf Artikel 47.1 erster Gedankenstrich,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Gemaifs Beschluss Nr. 8/95 vom 2. Mai 1995 des Rates des Europiischen Wihrungsinstituts (Rat des EWI) erfiillt
das Europdische Wihrungsinstitut (EWI) die in Artikel 11 der Verordnung (EWG) Nr. 1969/88 des Rates vom 24.
Juni 1988 genannten Aufgaben.

#) Gemif$ Beschluss EZB[1998/NP2 vom 23. Juni 1998 behalt der Beschluss Nr. 8/95 seine Giiltigkeit und ist in
seiner Gesamtheit weiterhin bis spitestens dem Tag unmittelbar vor dem ersten Tag der dritten Stufe anzuwenden.

3) Zwei mittelfristige Darlehen, die Italien gemaf Verordnung (EWG) Nr. 1969/88 von der Europdischen Gemein-
schaft gewdhrt wurden, sind im Jahr 2000 fillig.

@) Die Europdische Zentralbank (EZB) fihrt die Erfullung der Aufgaben des EWI in Hinblick auf die Verwaltung von
Anleihe- und Darlehensgeschiften im Rahmen des mittelfristigen finanziellen Beistandes zur Stiitzung der
Zahlungsbilanzen der Mitgliedstaaten fort. Zur Verwaltung der mittelfristigen finanziellen Beistandsmaffnahmen ist
es fiir die EZB erforderlich, dass der Beschluss Nr. 8/95 ab dem ersten Tag der dritten Stufe weiterhin anwendbar
ist —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS GEFASST:

Artikel 1

(1)  Vorbehaltlich des Absatzes 2 behilt der Beschluss Nr. 8/95, der gemifS Beschluss EZB/1998/NP2 seine Giiltigkeit
behilt und in seiner Gesamtheit bis zu dem Tag unmittelbar vor dem ersten Tag der dritten Stufe anzuwenden ist, seine
Giiltigkeit und ist weiterhin ab dem ersten Tag der dritten Stufe anzuwenden.

(2) In den Artikeln des Beschlusses Nr. 8/95, auf den in Absatz 1 Bezug genommen wird, ist der Begriff ,EWI“ als
,EZB“ zu verstehen.

Artikel 2

Das Direktorium der EZB trifft die erforderlichen Maflnahmen fiir das Inkrafttreten dieses Beschlusses.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 1. Dezember 1998.

Der Prisident der EZB
Willem F. DUISENBERG

* ABI. L 55 vom 24. 2. 2001, S. 76. Anhang V zu Beschluss EZB/2000/12. Siehe S. 509.
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Anlage

EUROPAISCHES WAHRUNGSINSTITUT
Beschluss NR. 8/95

zur Verwaltung der im Rahmen des Mechanismus fiir mittelfristigen Wihrungsbeistand von der Europiischen
Gemeinschaft abgeschlossenen Anleihe- und Darlehensgeschifte

DER RAT DES EUROPAISCHEN WAHRUNGSINSTITUTS (nachfolgend als ,EWI-Rat“ bezeichnet) —
gestiitzt auf Artikel 6.1 der Satzung des EWI,
in Erwigung nachstehender Griinde:

o) Gemif Artikel 6.1 dritter Gedankenstrich seiner Satzung ist das EWI verpflichtet, die in Artikel 11 der Verord-
nung (EWG) Nr. 1969/88 des Rates vom 24. Juni 1988 zur Einfithrung eines einheitlichen Systems des
mittelfristigen Beistands zur Stiitzung der Zahlungsbilanzen der Mitgliedstaaten (') aufgefiihrten Funktionen zu
tibernehmen.

) Das EWI hat die zur eigenstindigen Ubernahme dieser Funktionen erforderliche Infrastruktur geschaffen —

HAT EINSTIMMIG FOLGENDEN BESCHLUSS GEFASST:

Artikel 1

Das EWI erfilllt die in Artikel 11 der Verordnung (EWG) Nr. 1969/88 genannten Aufgaben auf die in den nachfolgenden
Artikeln 2 bis 8 dargelegte Weise.

Artikel 2

Der Zahlungsverkehr im Zusammenhang mit den Anleihe- und Darlehensgeschiften der Europiischen Gemeinschaft
erfolgt iiber Konten, die das EWI im Namen der Europiischen Gemeinschaft eroffnet.

Artikel 3

Betrige, die das EWI fiir Rechnung der Europdischen Gemeinschaft im Rahmen der von dieser vereinbarten Anlagege-
schifte erhalt, sind mit gleicher Wertstellung auf das von der Zentralbank des endbegiinstigten Landes genannte Konto zu
tiberweisen.

Betrige, die das EWI fiir Rechnung der Europdischen Gemeinschaft entweder als Zins- oder Tilgungszahlungen von dem
endbegiinstigten Land oder von den an einer eventuellen Refinanzierung beteiligten Mitgliedstaaten erhalt, sind mit
gleicher Wertstellung auf die von den Anleihegldubigern der Europidischen Gemeinschaft angegebenen Konten zu
tiberweisen.

Leistet ein Mitgliedstaat, der voriibergehend ganz oder teilweise von einer filligen Zahlung oder der Beteiligung an einer
Refinanzierung freigestellt worden war, seinen Anteil an die Européische Gemeinschaft, so sind diese Betrdge mit gleicher
Wertstellung auf die von den Zentralbanken der an der Refinanzierung beteiligten Mitgliedstaaten angegebenen Konten zu
tiberweisen, und zwar im Verhéltnis zur Hohe ihrer jeweiligen Forderungen gegeniiber der Europiischen Gemeinschaft.

Artikel 4
Fiir jedes Anleihe- und Darlehensgeschift eroffnet das EWI folgende Konten in seinen Biichern:

1. Ein Nostrokonto mit der Bezeichnung ,Guthaben in... bei...“ fir die fiir Rechnung der Europiischen Gemeinschaft
erhaltenen Zahlungen.

2. Ein Passivkonto als Gegenkonto zu dem in Absatz 1 genannten Konto.

3. Ein Zwischenkonto mit der Bezeichnung ,Anleiheschulden der Gemeinschaft®, gegebenenfalls untergliedert nach den
verschiedenen Anleiheglidubiger-Mitgliedstaaten.

4. Gegebenenfalls ein Zwischenkonto mit der Bezeichnung ,Anleiheschulden der Gemeinschaft aus der Refinanzierung
der Gemeinschaftsanleihen, untergliedert nach den verschiedenen Anleihegldubiger-Mitgliedstaaten.

5. Ein Zwischenkonto mit der Bezeichnung ,Forderungen der Gemeinschaft aus Darlehen®.

(') ABL. L 178 vom 8.7.1988, S. 1.
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Die in Absatz 1 und 2 genannten Konten sind in der fiir die jeweilige Zahlung verwendeten Wihrung, und die in Absatz
3 bis 5 aufgefithrten Konten in der Wihrung der entsprechenden Vertrage zu fiihren.

Artikel 5
Das EWI verbucht die in Artikel 3 genannten Finanzgeschifte mit entsprechender Wertstellung durch Belastung bzw.
Gutschrift auf den oben aufgefithrten Konten.

Artikel 6

Das EWI iberwacht die in den Anleihe- und Darlehensvertrdgen vorgesehenen Filligkeitstermine fiir die Zins- und
Tilgungszahlungen.

Das EWI weist die Zentralbank des Schuldner-Mitgliedstaats 15 Werktage vor jedem Filligkeitstermin auf die bevorste-
hende Filligkeit hin.
Artikel 7

Das EWI unterrichtet die Kommission unverziiglich iiber alle Geschifte, die es fiir Rechnung der Europdischen Gemein-
schaft ausgefithrt hat.

Diese Mitteilungen sind an die Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen der Europdischen Kommission zu richten.

Artikel 8

Am Ende cines jeden Kalenderjahres erstellt das EWI einen Bericht zur Unterrichtung der Europdischen Kommission {iber
die Finanzgeschifte, die es im Laufe dieses Jahres im Zusammenhang mit den Anleihe- und Darlehensgeschiften
ausgefithrt hat. Diesem Bericht ist eine Aufstellung der Forderungen und Verbindlichkeiten der Europiischen Gemein-
schaft aus diesen Anleihe- und Darlehensgeschiften beizufiigen.

Artikel 9

Dieser Beschluss tritt mit Wirkung vom 15. Mai 1995 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 2. Mai 1995.

Fiir den Rat des EWI
Der Président
A. LAMFALUSSY
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